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ANUNCIO DE INiCIO DA DISTRIBUICAO PUBLICA PRIMARIA DE COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DO

i

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES BKO I (“Fundo”)

CNPJ/MF n° 20.173.064/0001-00
ADMINISTRADO POR

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

No montante de

R$ 200.000.000,00

(duzentos milhoes de reais)

Codigo ISIN n° BRBKOICTF009
Codigo de Negociacao das Cotas na BM&FBOVESPA: BKOI
Registro da Oferta na CVM sob o n° CVM/SRE/RFP/2014/003

O BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com escritério na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 10° a 15° andares, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 30.306.294/0002-26, na qualidade de coordenador lider (“Coordenador Lider”), nos termos do artigo 52 da Instrucdo da COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM*) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM n® 400”), em conjunto com o BANCO OURINVEST S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo,
na Avenida Paulista, n° 1.728, sobreIOJa 2° e 11° andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 78.632.767/0001-20, a OCTO CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS . A., com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n° 960, 5° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 13.434.335/0001-60 e o BANCO FATOR S.A., com sede na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 1.017, 11°, 12° e 13° andares, na Cidade de S0 Paulo, Estado de Sao Paulo inscrito no CNPJ/MF sob o n° 33.644.196/0001-06 (“Coordenador(es)” e, em conjunto com o Coordenador Lider, as “Institui¢des Participantes da Oferta”),
responsaveis pela distribuicdo das cotas da primeira emissdo do FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES BKO I, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 20.173.064/0001-00 ("Cotas" “Fundo”, “Oferta” e “Emissao”, respectivamente), comunicam, em 11 de agosto de 2014, o inicio da oferta pdblica de distribuicdo de inicialmente 200.000 (duzentas mil) Cotas da primeira emissdao do Fundo, em classe e série Unicas, nominativas e escriturais, com valor unitario inicial de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Data de Inicio do Fundo”). O Fundo foi constituido pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicao financeira,

com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (Parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ/MF sob o n° 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada na CVM como administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006, na qualidade de administrador do Fundo (“Administrador”), por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo de Investimento em Participacbes BKO [”,
Estado do Rio de Janeiro, sob o n°® 1307860, em 30 de abril de 2014, o qual tambem aprovou o inteiro teor do regulamento do Fundo (“Regulamento”) conforme alterado em 30 de junho de 2014, por meio do “Instrumento Particular de 1° Alteracdo e Consolidacdo do Regulamento do Fundo de Investimento em Participacées BKO [,

Fundo de Investimento em Participacées BKO 1",

pela CVM para o exercicio da atividade de administracao de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n® 13.585, de 28 de marco de 2014 (“Gestor”). Mais informacdes a respeito da politica de investimento do Fundo encontram-se descritas no Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de Cotas da Primeira Emissao do Fundo de Investimento em Participacdes BKO | (“Prospecto Definitivo”), o qual podera ser obtido nos enderecos contidos no item 4 abaixo.

CARACTERISTICAS DO FUNDO E DA DISTRIBUICAO DAS COTAS

1. | CARACTERISTICAS DO FUNDO

Forma: O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado e é regido pelo seu regulamento (“Regulamento”) o qual
encontra-se anexo ao Prospecto Definitivo e pelo disposto na Instrucdo CVM n° 391, de 16 de julho de 2003, conforme alterada
(“Instrugao CVM n® 391”), bem como pelas demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis. Objetivo do
Fundo: O Fundo tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas (“Cotistas”) rendimento por meio da aquisicao de acoes,
debéntures, bonus de subscricao ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acoes de emissao de
sociedades por acoes, abertas ou fechadas, emissoras de valores mobiliarios previstos no artigo 23 do Regulamento, cuja atividade
principal seja a (i) construcao; (ii) incorporacao; (iii) o desenvolvimento de empreendimentos imobiliarios de quaisquer naturezas,
incluindo, mas nao se limitando, a residencial, comercial e/ou misto, junto a BKO Participacdes S.A., sociedade anénima, com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Doutor Cardoso de Melo, n° 1.750, 2° andar, Vila Olimpia, CEP 04548-005,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.948.280/0001-76 ou empresas do mesmo grupo econémico, bem como (iv) a participacao em
outras sociedades, companhias abertas ou fechadas ou em sociedades limitadas, subsidiarias das Companhias-Alvo, no Brasil ou no
exterior, cuja atividade principal seja aquela descrita nos itens (i), (i) e/ou (iii) acima (“Companhias-Alvo”). As Companhias-Alvo
cujos valores mobiliarios de sua emissao venham a ser adquiridos ou subscritos diretamente pelo Fundo serdo definidas neste
Anuncio de Inicio como “Companhias Investidas”. O Fundo devera participar da administracdo das Companhias Investidas
(i) pela detencdo de acoes que integrem o bloco de controle; (ii) pela celebracdo de acordo de acionistas; (iii) pela eleicdo de
membro(s) do conselho de administracdo, com representatividade suficiente para influir na administracdo das Companhias
Investidas, assegurando ao Fundo participacdo, ainda que por meio de direito de veto, em definicoes estratégicas e na gestao das
Companbhias Investidas; ou (iv) pela adocao de procedimentos ou assinatura de outros documentos que assegurem ao Fundo efetiva
influéncia na definicao de politica estratégica e de gestao das Companhias Investidas. Classificagdo do Fundo: Segundo os critérios
estabelecidos no Codigo da ABVCAP/ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para Mercado de Fundos de Investimento em
Participacoes e Fundos de Investimento em Empresas Emergentes (“Cédigo da ABVCAP/ANBIMA®), o Fundo é classificado
como Diversificado - Tipo 3. A modificacdo do tipo do Fundo dependera de aprovacao em assembleia geral de Cotistas
("Assembleia Geral de Cotistas”), nos termos do Regulamento. Capital Comprometido do Cotista: O valor total que cada
investidor obriga-se a aportar no Fundo, conforme previsto no Compromisso de Investimento e no Boletim de Subscricao
(“Capital Comprometido do Cotista”). Os Investidores Qualificados Institucionais deverao integralizar uma Unica vez antes do
Encerramento da Oferta o montante equivalente a 30,00% (trinta inteiros por cento) do Capital Comprometido, sendo que o
restante podera ser objeto da Chamada de Capital (conforme definido abaixo). Com relacdo aos Investidores Qualificados Nao
Institucionais, a integralizacao da totalidade do Capital Comprometido do Cotista, definido no Boletim de Subscricao, ocorrera na
respectiva Data de Liquidacdo. Chamada de Capital: Cada chamada de capital ao Investidor Qualificado Institucional para aportar
recursos no Fundo, a ser realizada a cada 3 (trés) meses contados a partir da divulgacéo do anuncio de encerramento da primeira
emissao de Cotas do Fundo, mediante a integralizacao do Capital Comprometido do Investidor Qualificado Institucional, nos termos
do respectivo Compromisso de Investimento. Conforme periodicidade acima descrita, as Chamadas de Capital serdo realizadas pelo
Administrador (i) conforme necessidade de aportes de capital nas Companhias Investidas para o desenvolvimento dos Projetos;
ou (ii) na medida em que sejam identificadas pelo Administrador necessidades de recursos para pagamento de despesas e encargos
do Fundo para o més subsequente ao dia da Chamada de Capital (“Chamada de Capital”). Os Investidores Qualificados
Institucionais deverdo integralizar uma Unica vez antes do Encerramento da Oferta o montante equivalente a 30,00%
(trinta inteiros por cento) do Capital Comprometido, sendo que o restante podera ser objeto da Chamada de Capital.
Prazo de Duracao: O Prazo de Duragéo do Fundo é de 8 (oito) anos, contados a partir da Data de Inicio do Fundo, podendo este
prazo ser prorrogado ou antecipado, por meio de deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas com base em proposta apresentada
pelo Gestor (“Prazo de Duracao”). Periodo de Desinvestimento: O periodo que se iniciard no primeiro Dia Util seguinte ao
término do Periodo de Investimento e se estenderd até a data de liquidacdo do Fundo, observado o Prazo de Duracao do Fundo,
no qual o Fundo, preferencialmente, distribuird resultados e amortizara Cotas com o produto dos investimentos liquidados,
nos termos do Regulamento e do Prospecto Definitivo (“Periodo de Desinvestimento”). Periodo de Investimento: O periodo de
duracao de até 24 (vinte e quatro) meses contados da Data de Inicio do Fundo, em que o Fundo podera realizar investimentos nas
Companhias-Alvo para o desenvolvimento dos Projetos, mediante a realizacdo de Chamadas de Capital para a integralizacao da
totalidade das Cotas do Fundo subscritas pelos Investidores Qualificados Institucionais, conforme os procedimentos descritos no
Regulamento e no Prospecto Definitivo. O Periodo de Investlmento(fodera ser prorrogado por mais 12 (doze) meses a exclusivo
critério do Gestor. Distribuicao de Rendimentos: A amortizacdo de principal, bem como a distribuicdo de quaisquer ganhos e
rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita exclusivamente mediante amortizacdo ou resgate de Cotas. O resgate das Cotas
ocorrerd somente ao término do Prazo de Duracdo do Fundo. As amortizaces de Cotas ocorrerdo durante o Periodo de
Desinvestimento, desde que verificada a seguinte condicao: (i) os recursos destinados pelo Fundo para os pagamentos das
amortizacdes de Cotas serao considerados principal ou rendimentos na proporcao entre principal e rendimentos verificada no valor
da Cota no Dia Util anterior & respectiva data de pagamento; e (ii) os pagamentos de amortizacao das Cotas serao efetuados,
como regra geral, em moeda corrente nacional, em até 6 (seis) Dias Uteis ap6s a data da apuracdo. A primeira distribuicao de
rendimentos do Fundo sera realizada, exclusivamente, até o més subsequente a divulgacdo do Anuncio de Encerramento,
de maneira pro rata temporis, contado a partir da respectiva data de integralizacao de Cotas pelo investidor, sendo que as demais
distribuicoes de rendimentos do Fundo serdo realizadas conforme regra prevista no paragrafo acima. Exclusivamente durante o
Periodo de Distribuicdo, as importancias recebidas serao aplicadas em cotas de fundos de investimento ou titulos de renda fixa,
publicos ou privados, com liquidez compativel com as necessidades do Fundo, sendo que ap6s o a realizacdo da Oferta os recursos
serao aplicados conforme politica de investimento do Fundo prevista no artigo 23 do Regulamento do Fundo. Administrador:
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicao financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro,
localizada & Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (Parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada na CVM como administradora de carteira, de acordo com o Ato
Declaratorio CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006. Gestor: BREI - BRAZILIAN REAL ESTATE INVESTMENTS LTDA.,
sociedade limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.066, 15° andar,
Jardim Paulistano, CEP 01451-905, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 14.744.231/0001-14, sociedade devidamente credenciada pela
CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobilirios, conforme Ato Declaratério
n° 13.585, de 28 de marco de 2014. Coordenador Lider: O BANCO BTG PACTUAL S.A. instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com escritério na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 10° a 15° andares,
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 30.306.294/0002-26, na qualidade de coordenador lider
da primeira emissao de Cotas do Fundo. Coordenadores: O Banco Ourinvest S.A., instituicao financeira com sede na Cidade e
Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.728, sobreloja, 2° e 11° andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 78.632.767/0001-20,
a Octo Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Joagquim
Floriano, n° 960, 5° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 13.434.335/0001-60 e o Banco Fator S.A., com sede na Rua Dr. Renato Paes
de Barros, n° 1.017, 11°, 12° e 13° andares, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o
n° 33.644.196/0001-06. Instituicdes Participantes da Oferta: O Coordenador Lider e os Coordenadores. Custodiante:
BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicao financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo,
n° 501, 5° andar (Parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ/MF sob o n° 30.306.294/0001-45,
o qual serd o responsavel pelo exercicio das atividades de liquidacdo, tesouraria e custédia do Fundo. Escriturador:
Itati Corretora de Valores S.A., instituicdo com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 3.400, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04310-030, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 61.194.353/0001-64, instituicao financeira contratada
pelo Fundo para prover a escrituracao das Cotas, em nome de seus respectivos titulares. Auditoria: A Ernst & Young Auditores
Independentes S.S., com sede na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.830, Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo,
CEP 04543-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.366.936/0001-25 foi contratada para prestar servicos de auditoria independente
das demonstracoes financeiras do Fundo. Assessor Legal da Oferta: Negrao, Ferrari & Bumlai Chodraui Advogados, com sede na
Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Fidéncio Ramos, n° 160, 6° andar, Vila Olimpia, CEP 04551-010. Taxas:
(i) Taxa de Administracao: Pela prestacdo de servicos de administracdo do Fundo, o Administrador fara jus a Taxa de
Administracdo correspondente a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano sobre o valor total do capital efetivamente
integralizado pelos Cotistas, paga mensalmente ao Administrador, observado o valor minimo de R$ 30.000,00 (trinta mil reais) ao
més_ atualizado anualmente pela variacdo do IGP-M (Indice Geral de Precos de Mercado), apurado e divulgado pela
Fundacao Getulio Vargas - FGV (“IGP-M"). A Taxa de Administracdo indicada acima, serd apropriada diariamente, a base de
1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), como despesa do Fundo e sera paga mensalmente pelo Fundo diretamente
ao Administrador, até o 5° (quinto) Dia Util do més seguinte ao vencido. O Administrador poderé optar que parcelas da Taxa de
Administracao sejam pagas diretamente pelo Fundo a eventuais prestadores de servicos contratados, desde que o somatério dessas
parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administracao (“Taxa de Administragao”); (ii) Taxa de Gestdo: Pela prestacao
dos servicos de gestao, o Gestor fara jus a uma remuneracao equivalente a 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano, calculada e paga
mensalmente, com base no capital efetivamente integralizado pelos Cotistas, conforme dltimo dia Gtil imediatamente anterior ao
més de pagamento (“Taxa de Gestao”); (iii) Taxa de Performance: Sem prejuizo da remuneracao do Gestor, prevista no Artigo
18 do Regulamento, o Gestor fard jus ao recebimento da Taxa de Performance, equivalente a 20,00% (vinte inteiros por cento)
da rentabilidade liquida de retorno aos Cotistas, que exceder a variacdo do IGP-M acrescida de 8,00% (oito inteiros por cento) ao
ano (“Taxa de Performance”); e (iv) Taxa de Ingresso e Saida do Fundo: Nao sera cobrada dos Cotistas taxa de ingresso e de
saida no Fundo. A auditoria das demonstracoes contabeis do Fundo sera realizada anualmente por auditor independente registrado
na CVM. A indicacao do auditor independente contratado para auditoria do Fundo encontra-se disponivel na pagina do portal do
investidor no endereco www.portaldoinvestidor.gov.br. A remuneracao anual do Auditor Independente do Fundo é estimada em
R$ 12.000,00 (doze mil reais), acrescido das despesas e custos incorridos pelo Auditor Independente. Rentabilidade-Alvo:
O retorno minimo esperado pelos Cotistas, equivalente a rentabilidade de 20,00% (vinte inteiros por cento) ao ano acrescida
da variacao anual do IGP-M sobre o valor total das Cotas integralizadas pelos Cotistas e alocacao dos recursos, conforme chamada
de capital do Administrador, ja deduzidas todas as taxas, despesas e encargos do Fundo, inclusive, a Taxa de Administracao,
a Taxa de Gestao e a Taxa de Performance, observado que néo hé rentabilidade minima assegurada Para mais informacoes, vide o
fator de risco “Risco de performance e ndo cumprimento de orcamento preestabelecido”, na pagina 97 do Prospecto Definitivo.
NAO HA RENTABILIDADE MINIMA ASSEGURADA AOS INVESTIDORES. ADICIONALMENTE O ADMINISTRADOR,
O FUNDO, O GESTOR, AS INSTITUIQOES PARTICIPANTES DA OFERTA E A CVM NAO GARANTEM A RENTABILIDADE-ALVO
ASSOCIADA AO INVESTIMENTO NO FUNDO.

2. | CARACTERISTICAS DA OFERTA E DA DISTRIBUICAO

Autorizagdes: A Oferta foi aprovada na deliberacao de constituicao do Fundo realizada pelo Administrador em 30 de abril de 2014.
O Regulamento do Fundo, datado de 30 de abril de 2014 foi registrado no 6° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o n® 1307860, em 30 de abril de 2014, conforme alterado em 30 de junho de 2014, por
meio do “Instrumento Particular de 1° Alteracdo e Consolidacdo do Regulamento do Fundo de Investimento em Participacdes BKO [",
registrado no 6° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o n° 1310586,
em 02 de julho de 2014, conforme alterado em 14 de julho de 2014, por meio do “Instrumento Particular de 2° Alteracdo e Consolidacéo
do Regulamento do Fundo de Investimento em Participacées BKO I, registrado no 6° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o n° 1311153, em 15 de julho de 2014, o qual aprovou a nova versao do Regulamento e
as novas condicdes da Oferta. Publico-Alvo: O Fundo é destinado exclusivamente a investidores qualificados, assim entendidas as pessoas
naturais ou juridicas brasileiras ou estrangeiras que se enquadrem no conceito de investidor qualificado, nos termos do artigo 109 da
Instrucdo da CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, sendo inadequado para quaisquer outros tipos de investidores.

OURINVEST

Investidores Qualificados Institucionais: Os investidores pessoas juridicas, cujas ordens especificas ou globais de investimento
excedam o valor de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), fundos de investimento, carteiras administradas, fundos de penséo,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na BM&FBOVESPA,
seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizacdo e determinados investidores residentes no exterior que
invistam no Brasil segundo as normas da Resolucao do Conselho Monetario Nacional n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000, conforme
alterada, observado o Valor Minimo de Subscricao (“Investidores Qualificados Institucionais”). Investidores Qualificados Nao
Institucionais: Quaisquer pessoas fisicas, considerados investidores qualificados nos termos do Artigo 5° da Instrucdo CVM n° 391,
residentes e domiciliados no Brasil, e as pessoas juridicas cujas ordens especificas de investimento nao excedam o valor de
R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais), observado o Valor Minimo de Subscricao (“Investidores Qualificados Nao Institucionais”
e, em conjunto com os Investidores Qualificados Institucionais, “Investidores Qualificados”). Pessoas Vinculadas: Qualquer
pessoa que seja: (i) administrador e/ou controlador do Administrador e/ou do Gestor; (ii) administrador e/ou controlador das
Instituices Participantes da Oferta; (iii) outras pessoas vinculadas a Oferta, ou (iv) os respectivos conjuges ou companhelros
ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de cada uma das pessoas referidas nos itens <(5] (ii) ou (iii) anteriores
(“Pessoas Vinculadas®). Inadequacao do Investimento: A primeira emissao nao é destinada a investidores que nao estejam
capacitados a compreender e assumir os seus riscos. O investimento nas cotas n&o é adequado aos investidores que (i) necessitem
de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacoes das cotas no mercado secundario;
e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr os demais riscos previstos na secao “Fatores de Risco” nas paginas 93 a 99 do Prospecto
Definitivo. Registro da Oferta das Cotas: A Oferta das Cotas foi registrada na CVM em 7 de agosto de 2014, sob o n°
CVM/SRE/RFP/2014/003, nos termos da Instrucao CVM n°® 391 e da Instrucao CVM n° 400. Periodo de Distribuicao: O periodo de
distribuicao da Primeira Emlssao que sera de até 180 (cento e oitenta) meses a contar da divulgacdo do presente Antncio de Inicio
(“Periodo de Distribuicao”). Data de Liquidagdo: A liquidacao financeira dos Pedidos de Reserva da Oferta se dara no 1° Dia Uil
posterior a divulgacao do Anuincio de Inicio. A liquidacdo financeira das Cotas efetivamente subscritas por meio do Compromisso de
Investimento e do Boletim de Subscricao se dara no 3° Dia Util posterlor ao Periodo de Alocacao no qual forem alocadas as Cotas.
Para mais informacoes acerca da liquidacéo financeira, veja a secao “Procedimento de Alocacéo e Liquidacdo Financeira” abaixo
(“Data de Liquidacdo”). Direitos, Vantagens e Restrigées das Cotas: As Cotas emitidas pelo Fundo sao de uma Unica classe,
nominativas e escriturais, e conferem a seus titulares os mesmos deveres e direitos patrimoniais e econémicos. Nas deliberacdes das
Assembleias Gerais de Cotistas, a cada Cota sera atribuido o direito a 1 (um) voto. O Fundo foi constituido sob a forma de condominio
fechado, razéo pela qual as suas Cotas n&o sao passiveis de resgate, exceto nas hipoteses de liquidacao do Fundo, os Cotistas poderao
enfrentar dificuldade ou mesmo inexisténcia de mercado para a negociacao de suas cotas, ndo havendo, ainda, possibilidade de
resgate antecipado. Aos Cotistas fica assegurado o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas, na proporcao do nimero de
Cotas que possuirem, por prazo nao inferior a 10 (dez) dias. Oferta de Varejo: A fracado minima de 10,00% (dez inteiros por cento)
das Cotas da Oferta que sera destinada prioritariamente a Investidores Qualificados Néo Institucionais (“Oferta de Varejo”).
Oferta Institucional: A quantidade de Cotas que nao forem ofertadas na Oferta de Varejo e direcionada exclusivamente aos
Investidores Qualificados Institucionais (“Oferta Institucional”). Volume Total da Oferta: A presente Oferta, destinada a
constituicao do Fundo, serd composta por, inicialmente, 200.000 (duzentas mil) cotas, com valor inicial unitario de R$ 1.000,00
(mil reais), totalizando a Oferta das Cotas 0 montante de, inicialmente, R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), observada a
possibilidade de Lote Adicional e Lote Suplementar, sendo destinada exclusivamente a Investidores Qualificados. Lote Adicional:
O lote adicional de Cotas que podera ser objeto da Oferta, a critério do Administrador, nos termos do artigo 14, §2°, da Instrugao
CVM n° 400, em montante que nao exceda a 20,00% (vinte inteiros por cento) do montante total da Oferta, excluido o eventual
Lote Suplementar, ou seja, em até 40.000 (quarenta mil) Cotas, equivalentes a até R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais)
(“Lote Adicional”). Lote Suplementar: O lote suplementar de Cotas que podera ser objeto da Oferta, a critério do Coordenador
Lider da Oferta, nos termos do artigo 24 da Instrucao CVM n° 400, em montante correspondente a até 15,00% (quinze inteiros por
cento) da quanudade inicialmente objeto da Oferta, ou seja, até 30.000 (trinta mil) Cotas, equivalentes a até R$ 30.000.000,00
(trinta milhoes de reais), devendo ser dlstribu[da junto ao publico nas mesmas condicées e preco das demais Cotas objeto da Oferta
(“Lote Suplementar”). Valor Minimo de Subscrig¢ao: O valor minimo de subscricdo de Cotas para cada Investidor Qualificado sera
eqUIvalente ao montante de, no minimo, R$ 100.000,00 (cem mil reais) (“Valor Minimo de Subscrlgao") Patriménio Inicial
Minimo: Para o inicio das atividades do Fundo, o montante minimo a ser subscrito, no ambito da Oferta, sera de R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhoes de reais), correspondente a 50.000 (cinquenta mil) Cotas (“Patriménio Inicial Minimo”). O investidor podera
no ato de celebracdo do Pedido de Reserva, do Compromisso de Investimento e do Boletim de Subscricdo, condicionar a sua adesdo
a Oferta de que seja distribuida (a) a totalidade das Cotas ofertadas; ou (b) uma proporcao ou quantidade minima de Cotas, desde
que nao seja inferior ao Patriménio Inicial Minimo. Os investidores deverao indicar, adicionalmente, caso tenham optado pelo
cumprimento da condicéo constante da letra “(b)" anterior, o desejo de adquirir (i) a totalidade das Cotas indicadas no Pedido de
Reserva, no Compromisso de Investimento e no Boletim de Subscricao; ou (i) a proporcao entre a quantidade de Cotas efetivamente
distribuidas até o término do Periodo de Distribuicdo, e a quantidade de Cotas originalmente objeto da Oferta, observado o Valor
Minimo de Subscricao. Caso os investidores nao facam a indicacdo acima mencionada na hipétese de alinea (b) acima, presumir-se-a
o interesse do investidor em receber a totalidade das Cotas por ele subscritas. Na hipdtese de ndo colocacao da totalidade das Cotas
no ambito da Oferta até o término do Periodo de Distribuicao, os Boletins de Subscricao, os Compromissos de Investimento e os
Pedidos de Reserva e em que tenha sido indicada a opcao da letra “(a)” acima serdo automaticamente cancelados pelas Instituicoes
Participantes da Oferta. Na hipotese da letra “(a)”, acima, e do item (i) da letra “(b)”, acima, os valores até entao integralizados
pelos investidores serao devolvidos sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos
aos tributos eventualmente incidentes, acrescido dos eventuais rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacoes do Fundo.
Regime de Distribuicao: As Cotas serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alterada, da Instrucao CVM n° 400, da Instrucago CVM n° 391 e das demais disposicoes legais e regulamentares
aplicaveis, nos termos do Contrato de Distribuicdo, com a intermediacao do Coordenador Lider e das demais Instituicoes Participantes
da Oferta, instituicoes integrantes do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, sob o regime de melhores esforcos de colocacéo.
Periodo de Alocagdo: O periodo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados a partir da data da Ultima liquidacdo de Cotas
(“Periodo de Alocacao”). Havera quantos Periodos de A\ocagao forem necessarios até a liquidacéo da totalidade do valor total da
presente Oferta, observado o Periodo de Distribuicdo. Negociacdo das Cotas: As Cotas serdo registradas para negociacdo no
mercado de bolsa administrado pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA").
As Cotas subscritas pelos investidores somente poderdo ser negociadas no mercado de bolsa administrado pela BM&FBOVESPA
apds a realizacdo da totalidade das Chamadas de Capital, de forma que tal negociacao sé ocorrera durante o Periodo de
Desinvestimento, ressalvada a hipotese de negociacao durante o Periodo de Investimento, a qual sera realizada exclusivamente
por intermédio do Escriturador do Fundo. Classificacdo de Risco: A Oferta ndo contara com qualquer classificagdo de risco.
Condicdes do Contrato de Distribuicdo: Por meio éo Contrato de Distribuigao o Fundo, representado pelo seu Administrador
contratou o Banco BTG Pactual S.A. para atuar como Coordenador Lider. O Coordenador Lider teréd o prazo méaximo de até
180 (cento e oitenta) dias, a contar da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, para realizar a distribuicdo das Cotas, sob o regime
de melhores esforcos de colocacdo, ndo sendo, portanto, responsavel pela quantldade de Cotas eventualmente nao subscrita.
O Banco BTG Pactual S.A., na qualidade de Coordenador Lider, fica autorizado a representar o Fundo junto a CVM, bem como junto
a outras instituicoes publicas ou privadas, podendo assinar todos os documentos necessarios a implementacao do objeto contratual.
A fim de possibilitar ao Coordenador Lider condicdes de cumprimento das atribuicoes que lhe decorram do Contrato de Distribuicao,
foi ele constituido pelo Fundo como seu bastante procurador, investido de poderes especiais para que passe quitacdo nos boletins de
subscricdo das Cotas, cujo processamento venha a realizar, podendo os mesmos serem substabelecidos, total ou parcialmente, Gnica
e exclusivamente as instituicdes financeiras que vierem a aderir aos termos do Contrato de Distribuicdo. O Contrato de Distribuicdo
esta disponivel para consulta e reproducdo no endereco do Coordenador Lider. A colocacdo publica das Cotas tera inicio apds a
expedicao do registro de constituicdo do Fundo e do registro da Oferta pela CVM. As Instituicoes Participantes da Oferta nao terdo
obrigacao de subscrever Cotas, sendo somente responséveIJJeIa colocacao das Cotas, sob regime de melhores esforcos.
Procedimentos de Subscricdo e Integralizacao e Condi¢oes de Distribuicdo: Nao havera preferéncia para subscricao das Cotas
nem sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicdes Participantes da Oferta aos investidores interessados em adquirir
Cotas no ambito da Oferta. Observado o percentual destinado a Oferta de Varejo, o restante da Oferta podera ser integralmente
direcionado, a exclusivo critério do Coordenador Lider, para Investidores Qualificados Institucionais de modo a acomodar os
Investidores Qualificados interessados em participar da referida Oferta, devendo assegurar que o tratamento conferido aos
Investidores Qualificados Institucionais seja justo e equitativo em cumprimento ao disposto no Artigo 33, §3°, inciso I, da Instrucao
CVM n°400. Caso a quantidade de Cotas a cuja aquisicao o investidor fizer jus nao perfaca um nimero inteiro, havera arredondamento
para baixo (ndo serao consideradas as casas decimais, mantendo-se apenas 0 numero inteiro), ndo havendo possibilidade de
subscricao de Cotas fracionarias. As Cotas serao registradas para negociacao em mercado de bolsa administrado pela BM&FBOVESPA.
A integralizacdo das Cotas sera realizada conforme previsto em cada Pedido de Reserva, Boletim de Subscricao e no Compromisso de
Investimento, a vista, conforme os procedimentos operacionais da BM&FBOVESPA. As Cotas nao integralizadas a vista serdo, a critério
do Administrador, canceladas ou ofertadas a terceiros. No ato da integralizacao das Cotas, o subscritor devera receber comprovante
de pagamento referente a respectiva integralizacdo, que sera autenticado pelo Administrador, conforme o caso. Durante o Periodo
de Distribuicao, as Cotas serao integralizadas em cada respectiva Data de Liquidacdo pelo seu valor nominal unitario, qual seja,
R$ 1.000,00 (mil reais), o qual ndo sera atualizado ou corrigido, com excecdo do disposto no paragrafo 2° do artlgo 44 do
Regulamento do Fundo. Com relagdo aos Investidores Qualificados Institucionais, a integralizacdo do Capital Comprometido do
Cotista, definido no respectivo Compromisso de Investimento, (a) ocorrera parua\mente durante o Periodo de Distribuicao da Oferta,
conforme previsto abaixo e (b) o restante sera mtegrahzado durante o Perfodo de Investimento do Fundo, a cada 3 (trés) meses
contados a partir da divulgacao do Anuncio de Encerramento da Oferta, mediante chamadas de capital efetuadas pelo Administrador,
nos termos do Regulamento e dos respectivos Compromissos de Investimento. Conforme periodicidade acima descrita,
as integralizacoes das Cotas ocorrerdo em, no méaximo, 10 (dez) Dias Uteis a partir da respectiva chamada (i) conforme necessidade
de aportes de c]PltaI nas Companhias Investidas para o desenvolvimento dos empreendimentos imobiliarios; ou (ii) na medida em
que sejam identificadas pelo Administrador necessidades de recursos para pagamento de despesas e encargos do Fundo para o més
subsequente ao dia da Chamada de Capital. As integralizacdes de Cotas da presente Oferta, decorrente das Chamadas de Capital
efetuadas pelo Administrador, serdo feitas pelo valor nominal inicial da Cota de R$ 1.000,00 (mil reais) cada, sendo que o valor a ser
integralizado pelo Investidor Qualificado Institucional observara o disposto no paragrafo 20 do artigo 44 do’ Regulamento do Fundo
e as demais disposicoes previstas no Regulamento, nos Boletins de Subscricdo e nos Compromissos de Investimento celebrados pelos
Investidores Qualificados. Em cada respectiva data de liquidacao financeira, a qual ocorrera ao final de cada Periodo de Alocacao ou
ao final do Periodo de Reserva, conforme o caso, os Investidores Qualificados Institucionais deverdo integralizar uma Unica vez antes
do Encerramento da Oferta o montante equivalente a 30,00% (trinta inteiros por cento) do Capital Comprometido. Parte do valor da
primeira integralizacdo de cada Cotista sera utilizado para ressarcimento ao Administrador e Gestor das despesas inerentes a
constituicao do Fundo e distribuicdo das Cotas, independp ntemente do prazo de seu efetivo pagamento, a fim de assegurar o inicio
de suas atividades. As demais integralizacoes de Cotas que cada Investidor Qualificado Institucional, devera realizar, ocorreréo a cada
3 (trés) meses contados a partir da divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, mediante Chamadas de Capital pelo
Administrador, sendo que o valor a ser integralizado pelo Investidor Qualificado Institucional, em cada Chamada de Capital,
sera corrigido pela variacdo de 90,00% (noventa inteiros por cento) da Taxa DI conforme previsto no paragrafo 2° do artigo 44 do
Regulamento do Fundo, observadas as disposicoes previstas no Regulamento, nos Boletins de Subscricdo e nos Compromissos de
Investimento celebrados. pelos Investidores Qualificados. Com relacdo aos Investidores Qualificados Nao Institucionais, a integralizacao
da totalidade do Capital Comprometido do Cotista, definido no Boletim de Subscricao, ocorrera na respectiva Data de Liquidacdo.
Parte do valor da primeira integralizacdo de cada Investidor Qualificado Nao Institucional sera utilizado para ressarcimento ao
Administrador e Gestor das despesas inerentes a constituicdo do Fundo e distribuicdo das Cotas, independentemente do prazo de
seu efetivo pagamento, a fim de assegurar o inicio de suas atividades. Qualquer débito em atraso do Cotista inadimplente perante o
Fundo serd atualizado, a partir da data indicada na Chamada de Capital para integralizacao, pela variacdo do IGP-M, acrescido de
juros de mora de 12,00% (doze inteiros por cento) ao ano, além de multa equivalente a 2,00% (dois inteiros por cento) do valor do
débito corrigido, sem prejuizo da obrigacao do Cotista inadimplente em ressarcir o Fundo pelos prejuizos causados, inclusive, mas nao
se limitando, a qualquer ressarcimento gewdo pelo Fundo as Companhias Alvo em razéo do inadimplemento acarretado por referido Cotista.

O Administrador podera devolver aos Cotistas os valores pagos a titulo de integralizacao de Cotas e eventualmente néo utilizados
para investimento nas Companhias-Alvo. No caso de devofJ ucdo de tais valores, fica estabelecido que os valores devolvidos aos
Cotistas serao considerados para todos os fins como amortizacao de Cotas. O Fundo sera registrado para negociacdo em mercado de
bolsa administrado pela BM&FBOVESPA e para integralizacao primaria no Sistema de Distribuicdo de Ativos - DDA, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA. As Cotas subscritas pelos investidores somente poderao ser negociadas no mercado de bolsa
administrado pela BM&FBOVESPA apds a realizacao da totalidade das Chamadas de Capital, de forma que tal negociacao s6 ocorrera
durante o Periodo de Desinvestimento, ressalvada a hipétese de negociacao durante o Periodo de Investimento, a qual sera realizada
exclusivamente por intermédio do escriturador do Fundo. Plano de Distribuicao: Observadas as disposicoes da regulamentacao
aplicavel, as Instituicoes Participantes da Oferta realizardo a Oferta no Brasil, sob o regime de melhores esforcos de colocacao,
de acordo com a Instrucao CVM n° 400, com a Instrucdo CVM n° 391 e demais normas pertinentes, conforme o plano da distribuicao
adotado em cumprimento ao disposto no artigo 33, §83°, da Instrucdo CVM n° 400, o qual leva em consideracao as relacdes com
clientes e outras consideracoes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, devendo asse?urar (i) que o tratamento
conferido aos Investidores Qualificados seja justo e equitativo; (i) a adequacao do investimento ao perfil de risco dos Investidores
Qualificados; e (iii) que os representantes das Instituicoes Participantes da Oferta recebam previamente exemplares do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo
Coordenador Lider. A presente Oferta sera efetuada, ainda, com observancia dos seguintes requisitos: (i) foi utilizada a sistematica
que permitiu o recebimento de reservas, conforme indicado abaixo; (ii) buscar-se-a atender quaisquer Investidores Qualificados
interessados na subscricao das Cotas; (iii) devera ser observado o Valor Minimo de Subscricao. Os Investidores Qualificados, incluindo
os investidores que sejam Pessoas Vinculadas que desejarem subscrever Cotas no ambito da Oferta terao que realizar solicitacdo de
reserva antecipada mediante o preenchimento do Pedido de Reserva da Oferta e/ou deverdo preencher o Boletim de Subscricéo,
conforme aplicavel, observada a Aplicagdo Inicial Minima junto a uma unica Instituicdo Participante da Oferta, de maneira irrevogavel
e irretratavel, exceto pelo disposto nos itens (a), (b), (), (d), (g), (h), (i) e (j) abaixo, observadas as condlgoes do proprio Pedido de
Reserva da Oferta e do Boletim de Subscricéo, de acordo com as seguintes condlgoes (a) todos os Investidores Qualificados, incluindo
os Investidores Qualificados que sejam Pessoas Vinculadas, puderam realizar reservas de Cotas junto a uma Unica Instituicao
Participante da Oferta, nas dependéncias da referida Instituicdo Participante da Oferta ou por meio de sua pagina na Internet,
mediante o preenchimento do Pedido de Reserva, durante o Periodo de Reserva da Oferta, nao ocorrendo a realizacao do
procedimento de coleta de intengées de investimento (procedimento de bookbuilding). O Investidor Qualificado que seja Pessoa
Vinculada deveria ter indicado, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Reserva da Oferta, sua qualidade de Pessoa Vinculada,
sob pena de ter seu Pedido de Reserva da Oferta e/ou Boletim de Subscricao, conforme aplicavel cancelado pela respectiva Instituicdo
Participante da Oferta. No minimo 10,00% (dez inteiros por cento) das Cotas ofertadas serdo destinadas prioritariamente a Oferta de
Varejo e as demais Cotas serdo ofertadas a Oferta Institucional. Terao prioridade no atendimento das respectivas ordens os Investidores
Qualificados Institucionais que melhor atendam ao objetivo da Oferta, a critério exclusivo do Coordenador Lider, devendo este,
na ocasiao do encerramento do Periodo de Reserva e em cada Periodo de Alocagdo, consolidar as intengoes de investimento dos
Investidores Qualificados Institucionais e informar a BM&FBOVESPA a quantidade de Cotas alocada aos Investidores Qualificados
Institucionais, a seu exclusivo critério, observada a quantidade minima de Cotas destinada a Oferta de Varejo; (b) ndo obstante o item
(a) acima, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM n° 400, em cada Periodo de Alocacao em curso, caso seja verificado excesso de
demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas ofertadas em tal Periodo de Alocacéo, sera vedada a colocacao de Cotas
junto as Pessoas Vinculadas, sendo que as ordens de investimento realizadas pelos Investidores Qualificados que sejam Pessoas
Vinculadas serao automaticamente canceladas; (c) o investidor podera, no ato de celebracao do Pedido de Reserva, do Compromisso
de Investimento e do Boletim de Subscricdo, condicionar a sua adeséo a Oferta de que seja distribuida (1) a totalidade das Cotas
ofertadas; ou (2) uma proporcao ou quantidade minima de Cotas, desde que nao seja inferior ao Patriménio Inicial Minimo.
Os Investidores Qualificados deverao indicar, adicionalmente, caso tenham optado pelo cumprimento da condicao constante do item
“(2)" anterior, o desejo de adquirir (i) a totalidade das Cotas indicadas no Boletim de Subscricdo, no Pedido de Reserva e no
Compromisso de Investimento; ou (ii) a proporcao entre a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas até o término do Periodo
de Distribuicao, e a quantidade de Cotas originalmente objeto da Oferta, observado o Valor Minimo de Subscricao. Na hipotese de
néo colocacao da totalidade das Cotas no ambito da Oferta até o término do Periodo de Distribuicao, os Boletins de Subscricao,
os Compromissos de Investimento e os Pedidos de Reserva em que tenha sido indicada a opcao do item “(1)" acima serdo
automaticamente cancelados pelas Instituicoes Participantes da Oferta. Caso os investidores nao facam a indicacao acima mencionada
na hipotese do item “(2)" acima, presumir-se-a o interesse do investidor em receber a totalidade das Cotas por ele subscritas.
Na hipétese do item “(1)”, acima, e do item (i) do item “(2)", acima, os valores até entdo integralizados pelos investidores serao
devolvidos no prazo de 5 (cinco) dias Uteis a contar do encerramento da Oferta, e, se for o caso, acrescida dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicacdes em renda fixa realizadas no periodo, deduzidos ainda os custos incorridos, bem como os tributos incidentes;
(d) a integralizacao das Cotas sera realizada, conforme previsto em cada Boletim de Subscricdo e no Compromisso de Investimento,
avista, observados os procedimentos internos da BM&FBOVESPA. As Cotas nao integralizadas a vista serao, a critério do Administrador,
canceladas ou ofertadas a terceiros, ndo havendo garantia de liquidacao pela Instituicao Participante da Oferta junto a qual tal reserva
tenha sido realizada. No ato da integralizacdo das Cotas, o subscritor devera receber comprovante de pagamento referente a
respectiva integralizacao, que serd autenticado pelo Administrador, conforme o caso. Durante o Periodo de Distribuicéo, as Cotas
serao integralizadas em cada respectiva Data de Liquidacdo pelo seu valor nominal unitario, qual seja, R$ 1.000,00 (mil reais),
o qual ndo sera atualizado ou corrigido, com excecao do disposto no paragrafo 2° do artigo 44 do Regulamento do Fundo;
(e) caso a totalidade dos Pedidos de Reserva da Oferta e dos Boletins de Subscricao realizados por Investidores Qualificados nao
exceda a quantidade de Cotas destinada aos Investidores Qualificados em tal Periodo de Alocacéo, nao havera ordem de chegada,
sendo que todos os Investidores Qualificados que participarem da Oferta serdo integralmente atendidos em seus pedidos.
Apbs o Periodo de Reserva e a respectiva Data de Liquidacao dos pedidos de reserva, em caso de falha e/ou ndao pagamento pelos
Investidores Qualificados na Data de Liquidacao e/ou caso néo seja colocada a totalidade das Cotas da Oferta durante o Periodo de
Reserva, o Coordenador Lider, a seu exclusivo critério, podera utilizar o restante do Periodo de Distribuicao para continuar a receber
Boletins de Subscricao de Investidores interessados e distribuir o montante da Oferta nao colocado até entdo. O Administrador podera
aceitar novas subscricoes até que seja colocada a totalidade das Cotas da 1? Emisséo ou até o término do Periodo de Distribuicao,
o que ocorrer primeiro; (f) observado o item (b) acima, caso a totalidade dos Pedidos de Reserva da Oferta e dos Boletins de
Subscricao realizados por Investidores Qualificados Néo Institucionais seja superior a quantidade de Cotas da Oferta em tal Periodo
de Alocacao, os Investidores Qualificados Nao Institucionais deverao observar o seguinte procedimento com relacao ao atendimento
das respectivas ordens por meio do sistema DDA administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA: (i) a alocacéo das Cotas sera
feita de acordo com a ordem cronologica de chegada a BM&FBOVESPA das ordens de subscricao das Cotas objeto da Oferta, enviadas
pela Instituicao Participante da Oferta que houver colocado a Cota junto ao investidor; (ii) a ordem cronolégica de chegada referida
no item acima sera verificada no momento em que for processada com sucesso pelo sistema DDA administrado pela BM&FBOVESPA
para liquidacdo da Oferta, sendo que a BM&FBOVESPA ndo considerard para este fim qualquer evento de manifestacdo de
investimento anterior por parte do Investidor Qualificado N&o Institucional, tampouco o momento em que o potencial investidor
efetuar a ordem de investimento junto a Instituicao Participante da Oferta com a qual houver subscrito o Boletim de Subscricao;
(iii) em caso de ordens de investimento enviadas pelas Instituicdes Participantes da Oferta via sistema DDA da BM&FBOVESPA,
através de arquivo eletrénico, todas as ordens contic@s em um mesmo arquivo serdo consideradas com o mesmo horario de chegada.
No entanto, o processamento da alocagao sera realizado linha a linha, de cima para baixo, sendo certo que esta forma de atendimento
néo garante que as ordens encaminhadas no mesmo arquivo eletrénico sejam integralmente atendidas; (iv) no caso de um potencial
investidor efetuar mais de uma ordem de investimento, cada ordem sera considerada independente da(s) outra(s), sendo considerada
a primeira ordem efetuada aquela que primeiramente for processada com sucesso pelo sistema DDA da BM&FBOVESPA. As ordens
canceladas, por qualquer motivo, serdo desconsideradas na alocacao cronologica descrita nos itens anteriores; e (v) o processo de
alocacao por ordem cronoldgica de chegada devera observar a quantidade minima de Cotas destinada a Oferta de VareH'o e podera
acarretar em (1) alocacao parcial, hipétese em que a ordem de investimento do Investidor Qualificado Nao Institucional podera ser
atendida em montante inferior ao Valor Minimo de Subscri¢do; ou (2) mesmo nenhuma alocacéo de Cotas ao Investidor Qualificado
Nao Institucional, conforme a ordem cronolégica em que a ordem de investimento do Investidor for recebida e processada pela
BM&FBOVESPA; (g) na hipétese de suspenséo ou mod%cagéo da Oferta ou, ainda, de ser verificada divergéncia relevante entre as
informacoes constantes do Prospecto Preliminar e as informacdes constantes do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o
risco assumido pelo Investidor Qualificado ou a sua deciséo de investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrugao
CVM n° 400, referido Investidor Qualificado podera desistir do Pedido de Reserva da Oferta apds o inicio da Oferta. Nesta hipdtese,
o Investidor Qualificado que ja tiver aderido a Oferta sera diretamente informado pela respectiva Instituicao Participante da Oferta,
inclusive por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovacao,
e o Investidor Qualificado deveré informar, por escrito, sua decisao de desisténcia do Pedido de Reserva da Oferta & Instituicdo
Participante da Oferta que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva da Oferta (por meio de mensagem eletrénica, fax ou
correspondéncia enviada ao endereco da Instituicao Participante da Oferta) até as 17:00 horas do quinto dia Gtil a contar da "data de
divulgacao do Anuncio de Inicio, em conformidade com os termos do Pedido de Reserva da Oferta, que sera entdo cancelado pela
respectiva Instituicao Pamcwpante da Oferta. Caso o Investidor Qualificado nao informe por escrito a Instltuwgao Participante da Oferta
de sua desisténcia do Pedido de Reserva da Oferta no prazo acima estipulado, sera presumido que tal Investidor manteve o seu Pedido
de Reserva da Oferta e, portanto, tal investidor devera efetuar o pagamento em conformidade com os termos e no prazo previsto no
respectivo Pedido de Reserva da Oferta; (h) na hipotese exclusiva de modificacdo da Oferta, as Instituices Participantes da Oferta
deverao acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o Investidor QualnPcado estd ciente
de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes. Caso o Investidor Qualificado ja tenha aderido a Oferta,
as Instituicoes Participantes da Oferta deverao comunica-lo diretamente a respeito da modificacéo efetuada, inclusive por correio
eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacao passivel de comprovacao, e, caso o Investidor Qualificado
néo informe por escrito as Instituicdes Participantes da Oferta sua desisténcia do Pedido de Reserva da Oferta no prazo estipulado na
alinea (g) acima, sera presumido que tal Investidor Qualificado manteve o seu Pedido de Reserva da Oferta e, portanto, tal Investidor
Qualificado devera efetuar o pagamento em conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva da
Oferta; (i) na hipotese de (i) nao haver a concluséo da Oferta; (i) resilicdio do Contrato de Distribuicao; (iii) cancelamento da Oferta;
(iv) revogacao da Oferta, que torne ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores ou; ainda; (v) em qualquer
hipdtese de devolucao dos Pedidos de Reserva da Oferta e/ou dos Boletins de Subscricao em funcao de expressa dlsposwgao legal, todos
os Pedidos de Reserva da Oferta, Compromissos de Investimento e Boletins de Subscricdo serdo automaticamente cancel elados e a
Instituicao Participante da Oferta comunicard o cancelamento da Oferta, inclusive por meio de divulgacao de comunicado ao mercado
nos websites das Instituicoes Participantes da Oferta bem como nos jornais de publicacdo do Aviso ao Mercado, aos Investidores
Qualificados de quem tenham recebido Pedido de Reserva da Oferta e/ou Boletim de Subscricdo, sendo que caso o Investidor
Qualificado ja tenha efetuado o pagamento nos termos da alinea (d) acima, os valores depositados serdo devolvidos no prazo de
5 (cinco) dias Uteis a contar do cancelamento da Oferta, e, se for o caso, acrescida dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes
em renda fixa realizadas no periodo, deduzidos ainda os custos incorridos, bem como os tributos incidentes; (j) na hipotese de haver
descumprimento ou indicios de descumprimento, pela Instituicdo Participante da Oferta de qualquer das obrigacoes previstas no
instrumento de adesao ao Contrato de Distribuicdo ou em qualquer contrato celebrado no &mbito da Oferta, ou, ainda, de qualquer
das normas de conduta previstas na regulamentacao aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitagéo, aquelas previstas na Instrucao CVM
n° 400, especialmente as normas relativas a periodo de siléncio, emissao indevida de pesquisas e relatérios publicos sobre o Fundo
e/ou dlvulgagao indevida da Oferta ou de material de publladade que nao tenha sido previamente aprovado pela CVM, conforme
previstos nos artigos 48 a 50 da Instrucao CVM n° 400, tal Instituicao Participante da Oferta, a critério exclusivo do Coordenador Lider,
deixara de integrar o grupo de instituicoes financeiras responsaveis pela distribuicao das Cotas no ambito da Oferta, pelo que seréao
cancelados todos os Pedidos de Reserva da Oferta, Compromissos de Investimento e/ou Boletins de Subscricao que tenha recebido,
devendo, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis da data de divulgacdo do descredenciamento da Instituicdo Participante da Oferta,
ser restituidos integralmente aos Investidores Qualificados os valores eventualmente dados em contrapartida as Cotas e, se for o caso,
acrescida dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacoes em renda fixa realizadas no periodo, deduzidos ainda os custos incorridos,
bem como os tributos incidentes. A Instituicao Participante da Oferta arcara com quaisquer custos relativos a sua excluséo como
Instituicdo Participante da Oferta e podera deixar de atuar como instituicao intermediaria em ofertas publicas de distribuicao de valores
mobiliarios sob a coordenacao do Coordenador Lider por um periodo de até seis meses, contados da data de comunicacao da violacao.
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A Instituicao Participante da Oferta a que se refere este item devera informar imediatamente aos Investidores Qualificados de quem
tenham recebido Pedido de Reserva da Oferta e/ou Boletim de Subscricao sobre o referido cancelamento; e (k) a revogacéo,
suspensao ou qualquer modificacao da Oferta sera imediatamente divulgada pelos mesmos veiculos utilizados para divulgacao do
Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrucao CVM n® 400. As Instituicoes Participantes da
Oferta, conforme aplicavel, somente atenderdo aos Pedidos de Reserva da Oferta e/ou Boletins de Subscricao feitos por Investidores
Qualificados titulares de conta-corrente bancéria ou de conta de investimento nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor
Qualificado. As Instituicoes Participantes da Oferta recomendam aos Investidores Qualificados interessados na realizacdo dos Pedidos
de Reserva e/ou Boletim de Subscricao que (i) leiam cuidadosamente os termos e condicdes estipulados no Pedido de Reserva da
Oferta e no Boletim de Subscricdo, especialmente os procedimentos relativos as Chamadas de Capital, o Regulamento e as
informacoes constantes do Prospecto Definitivo na secdo “Fatores de Risco”, a partir da pagina 93, que tratam, dentre outros,
sobre os riscos aos quais o Fundo esta exposto; (ii) verifiguem com a Instituicao Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de
realizar o seu Pedido de Reserva da Oferta e/ou Boletim de Subscricdo, a necessidade de manutencédo de recursos em conta corrente
ou conta de investimento nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva da Oferta e do Boletim de Subscricao;
e (iii) entrem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para obter informacdes mais detalhadas
acerca dos prazos estabelecidos para a realizacdo do Pedido de Reserva da Oferta e do Boletim de Subscricao, ou, se for o caso,
para a realizacao de cadastro naquela Instituicao Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por
cada Instituicao Participante da Oferta. A distribuicdo das Cotas observara ainda as seguintes condicdes: 1. a distribuicdo das Cotas
somente tera inicio apds a concessao do competente registro do Fundo e da Oferta pela CVM; Il. caso nao seja subscrito o total de
Cotas desta Emissdo, as Instituicoes Participantes da Oferta ndo se responsabilizardo pela subscricédo do saldo ndo colocado,
sendo admitida, no entanto, a exclusivo critério do Coordenador Lider, a faculdade de subscricdo de Cotas pelas Instituicoes
Participantes da Oferta; Ill. as subscricoes devem ser formalizadas pelos interessados diretamente em uma Unica Instituicao
Participante da Oferta por meio do preenchimento de um boletim de subscricao de Cotas, cabendo a respectiva Instituicao Participante
da Oferta, colher a assinatura de seus respectivos Investidores Qualificados em todos os boletins de subscricdo da Oferta, Compromisso
de Investimento e Pedido de Reserva, conforme aplicavel, sendo certo que as Instituicdes Participantes da Oferta deveréo fornecer ao
Administrador os boletins de subscricdo e demais documentos por ele recebidos sempre que assim solicitado dentro de um prazo de
comum acordo entre as partes; e IV. os Investidores Qualificados deverao integralizar as Cotas, a vista e em moeda corrente,
nas respectivas Datas de Liquidacao, observado que os Investidores Qualificados Institucionais deverao observar também as Chamadas
de Capital realizadas pelo Administrador. Suspensao, Modificagdo e Cancelamento da Oferta: Na hipdtese de suspensao ou
modificacdo da Oferta ou, ainda, de ser verificada divergéncia relevante entre as informagoes constantes do Prospecto Preliminar e as
informacoes constantes do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor Qualificado ou a sua
deciséo de investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrugdo CVM n° 400, referido Investidor Qualificado podera
desistir do Pedido de Reserva da Oferta ap6s o inicio da Oferta. Nesta hipotese, o Investidor Qualificado que ja tiver aderido a Oferta
sera diretamente informado pela respectiva Instituicao Participante da Oferta, inclusive por correio eletrénico, correspondéncia fisica
ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovacao, e o Investidor Qualificado deverd informar, por escrito,
sua decisao de desisténcia do Pedido de Reserva da Oferta a Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido o respectivo
Pedido de Reserva da Oferta (por meio de mensagem eletronica, fax ou correspondéncia enviada ao endereco da Instituicao
Participante da Oferta) até as 17:00 horas do quinto dia util a contar da data de divulgacao do Antncio de Inicio, em conformidade
com os termos do Pedido de Reserva da Oferta, que serd entdo cancelado pela respectiva Instituicao Participante da Oferta.
Caso o Investidor Qualificado n&o informe por escrito & Instituicao Participante da Oferta de sua desisténcia do Pedido de Reserva da
Oferta no prazo acima estipulado, sera presumido que tal Investidor manteve o seu Pedido de Reserva da Oferta e, portanto,
tal investidor devera efetuar o pagamento em conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva da
Oferta. Procedimento de Alocacao e Liquidacao Financeira: A Oferta contara com processo de liquidacao via BM&FBOVESPA.
A liquidacéo financeira dos Pedidos de Reserva da Oferta se dara na Data de Liquidagdo dos Pedidos de Reserva, a qual recaird no
1° Dia Util posterior a divulgacdo do Antncio de Inicio. A liquidacdo das Cotas efetivamente subscritas ap6s o Antncio de Inicio por
meio do Compromisso de Investimento e do Boletim de Subscricio se dara no 3° Dia Util posterior ao término de cada Periodo de
Alocacao, no qual foram alocadas as Cotas. Com relacao aos Investidores Qualificados Institucionais, em cada respectiva data
de liquidacao financeira, a qual ocorrera ao final de cada Periodo de Alocacao ou ao final do Periodo de Reserva, conforme o caso,
os Investidores Qualificados Institucionais deverdo integralizar uma Unica vez antes do encerramento da Oferta o montante
equivalente a 30,00% (trinta inteiros por cento) do Capital Comprometido. Parte do valor da primeira integralizacdo de cada
Investidor Qualificado Institucional sera utilizado para ressarcimento ao Administrador e Gestor das despesas inerentes a constituicao
do Fundo e distribuicdo das Cotas, independentemente do prazo de seu efetivo pagamento, a fim de assegurar o inicio de suas
atividades. As demais integralizacoes de Cotas que cada Investidor Qualificado Institucional, devera realizar, ocorrerao a cada 3 (trés)
meses contados a partir da divulgacdo do Antncio de Encerramento da Oferta, mediante Chamadas de Capital pelo Administrador,
sendo que o valor a ser integralizado pelo Investidor Qualificado Institucional, em cada Chamada de Capital, sera corrigido pela
variacao de 90,00% (noventa inteiros por cento) da Taxa DI conforme previsto no paragrafo 2° do artigo 44 do Regulamento do
Fundo, observadas as disposicdes previstas no Regulamento, nos Boletins de Subscricdo e nos Compromissos de Investimento
celebrados pelos Investidores Qualificados. Com relacao aos Investidores Qualificados Nao Institucionais, em cada respectiva data de
liquidacéo financeira, a qual ocorreréd ao final de cada Periodo de Alocacéo ou ao final do Periodo de Reserva, conforme o caso,
os Investidores Qualificados Nao Institucionais deverdo integralizar o montante equivalente a totalidade do respectivo Capital
Comprometido do Cotista, definido no Boletim de Subscricao. Parte do valor da primeira integralizagéo de cada Investidor Qualificado
Nao Institucional sera utilizado para ressarcimento ao Administrador e Gestor das despesas inerentes a constituicao do Fundo e
distribuicao das Cotas, independentemente do prazo de seu efetivo pagamento, a fim de assegurar o inicio de suas atividades.
Caso (a) nao seja colocada a totalidade das Cotas da Oferta até a respectiva Data de Liquidacao e/ou (b) caso, na Data de Liquidacéo,
ocorram falhas e/ou inadimplemento de Investidores, a respectiva Instituicao Participante da Oferta entregara ao Investidor
Qualificado, desde que tenha realizado a integralizacao das Cotas objeto do Boletim de Subscrigéo, até as 16:00 horas da respectiva
Data de Liquidacao, por meio da BM&FBOVESPA, recibo de Cotas do Fundo correspondente a relacao entre o valor efetivamente pago
pelo respectivo Investidor Qualificado e o valor inicial unitario por Cota, na Data de Liquidacao, ressalvadas as possibilidades de
desisténcia e cancelamento da Oferta previstas na Instrucao CVM n° 400, sendo que, caso tal relacdo resulte em fracdo de Cotas,
o valor do investimento sera limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de Cotas. Havendo a colocacao da totalidade
das Cotas da Oferta na respectiva Data de Liquidacao, sem falhas e/ou inadimplemento de Investidores na Data de Liquidacao,
as respectivas Cotas integralizadas serdo entregues, por meio da BM&FBOVESPA, aos Investidores Qualificados. Qualquer débito em
atraso do Cotista inadimplente perante o Fundo ser4 atualizado, a partir da data indicada na Chamada de Capital para integralizacéo,
pela variacao do IGP-M, acrescido de juros de mora de 12,00% (doze inteiros por cento) ao ano, além de multa equivalente a 2,00%
(dois inteiros por cento) do valor do débito corrigido, sem prejuizo da obrigagéo do Cotista inadimplente em ressarcir o Fundo pelos
prejuizos causados, inclusive, mas nao se limitando, a qualquer ressarcimento devido pelo Fundo as Companhias-Alvo em razéo do
inadimplemento acarretado por referido Cotista. Quando do encerramento do Periodo de Reserva e de cada Periodo de Alocacao,
a BM&FBOVESPA informara o Coordenador Lider o montante de ordens recebidas, sendo certo que a integralizacao das Cotas devera
ocorrer de acordo com os procedimentos operacionais da BM&FBOVESPA. Com base nas informacoes enviadas pela BM&FBOVESPA,
o Coordenador Lider verificara, apos o Periodo de Reserva e ap6s cada Periodo de Alocacao, se: (i) a Patriménio Inicial Minimo foi
atingido; (i) se o Volume Total da Oferta foi atingido; e (iii) houve excesso de demanda; diante disto, o Coordenador Lider definira se
havera o encerramento da Oferta, bem como seu volume e informara a BM&FBOVESPA, de maneira discricionaria, e respeitado o
valor destinado a Oferta de Varejo, qual montante serd alocado aos Investidores Qualificados Institucionais e aos Investidores
Qualificados Nao Institucionais, sendo certo que as ordens recebidas das Instituicdes Participantes da Oferta serdo alocadas sequindo
o critério de ordem de chegada, conforme demanda e montante destinado discricionariamente pelo Coordenador Lider, devendo
assegurar que o tratamento conferido aos Investidores Qualificados seja justo e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 33,
§3°, inciso I, da Instrucdo CVM n° 400. Cronograma da Oferta: A data de inicio da Oferta esta sendo divulgada mediante a
divulgacao deste Anuincio de Inicio, em conformidade com o previsto no paragrafo unico do artigo 52 da Instrucdo CVM n° 400/03.
O término da Oferta e seu resultado serdo anunciados mediante a divulgacao do Antncio de Encerramento da Oferta. Segue, abaixo,
um cronograma dos principais eventos da Oferta ocorridos desde o pedido de registro da Oferta na CVM e indicativo dos eventos
futuros a partir da divulgacao deste Anuncio de Inicio e da disponibilizacao do Prospecto, nesta data.

Ordem dos Eventos Evento Data Prevista(")

Protocolo do pedido de registro do Fundo e da Oferta na CVM 06/05/2014
Divulgacao do Aviso ao Mercado
2 DischgniE)ilizagéo do Prospecto Preliminar A0V
3 Inicio do Periodo de Reserva 04/08/2014
4 Concessao do Registro da Oferta pela CVM 07/08/2014
5 Fim do Periodo de Reserva 08/08/2014
6 Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo 11/08/2014
7 Divulgacao do Anuncio de Inicio 11/08/2014
8 Data de Liquidacdo dos Pedidos de Reserva 12/08/2014
9 Data do Inicio do 1° Periodo de Alocacao 3 12/08/2014
10 Data do Encerramento do 1° Periodo de Alocacao 3 18/08/2014
11 Data de Liquidacdo do 1° Periodo de Alocacao @ (3) 21/08/2014
12 Divulgacao do Andncio de Encerramento Até 180 dias a contar do Anuncio de Inicio.
Ap6s o encerramento da Oferta, concessao
13 Inicio de negociacéo das Cotas do registro de funcionamento do Fundo pela

CVM e a liberacdo para negociacdo pela
BM&FBOVESPA.

(M As datas previstas para eventos futuros sdo meramente indicativas e estao sujeitas a alteracdes, suspensdes, antecipacoes
ou prorrogacoes a critério do Coordenador Lider ou de acordo com os regulamentos da BM&FBOVESPA. Qualquer modificacao
no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e poderé ser analisada como modificacdo da Oferta, nos termos dos
artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM n° 400.

@) Apos o Periodo de Reserva e a respectiva Data de Liquidacao dos pedidos de reserva, em caso de falha e/ou nao pagamento pelos
Investidores Qualificados na Data de Liquidacao e/ou caso nao seja colocada a totalidade das Cotas da Oferta durante o Periodo de
Reserva, o Coordenador Lider, a seu exclusivo critério, podera utilizar o restante do Periodo de Distribuicao para continuar a receber
Boletins de Subscricdo de Investidores interessados e distribuir o montante da Oferta nao colocado até entdo. O Administrador
podera aceitar novas subscricoes até que seja colocada a totalidade das Cotas da 12 Emissdo ou até o término do Periodo de
Distribuicao, o que ocorrer primeiro.

() Apés a Data de Liquidacao do 1° Periodo de Alocacao, poderao haver outros Periodos de Alocacao, a serem definidos de acordo
com a demanda recebida no ambito da Oferta.

formalizado em 30 de abril de 2014 e registrado no 6° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro,

registrado no 6° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o n° 1310586, em 02 de julho de 2014, conforme alterado em 14 de julho de 2014, por meio do “Instrumento Particular de 2° Alteracdo e Consolidacdo do Regulamento do
registrado no 6° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o n°® 1311153, em 15 de julho de 2014, o qual aprovou a nova versao do Regulamento e as novas condicoes para a realizacao da Oferta. A carteira do Fundo sera gerida pela BREI - BRAZILIAN REAL ESTATE INVESTMENTS LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.066, 15° andar, Jardim Paulistano, CEP 01451-905, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 14.744.231/0001-14, sociedade devidamente credenciada

3. | OUTRAS INFORMAGOES

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Oferta poderao ser obtidos junto ao Administrador, ao Coordenador Lider
e a CVM. Os exemplares do Prospecto Definitivo e do Regulamento do Fundo estao a disposicao dos interessados nos seguintes
enderecos eletronicos:

e Administrador
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (Parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ
At.: Sra. Mariana Botelho Ramalho Cardoso
Tel.: (21) 3262-9600
Fax: (21) 3262-8600
E-mail: ol-reguladores@btgpactual.com
Internet: www.btgpactual.com/home/AssetManagement.aspx/FundosEstruturados (em tal pagina clicar em “2014"
no menu a esquerda e a seguir em “Prospecto Definitivo” logo abaixo de “Distribuicao Publica Priméaria de Cotas da 1* Emissao
do Fundo de Investimento em Participagoes BKO 1”).

. Gestor
BREI - BRAZILIAN REAL ESTATE INVESTMENTS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.066, 15° andar, Jardim Paulistano, CEP 01451-905, Sao Paulo - SP
At.: Sr. Vitor Guimaraes Bidetti
Tel.: (11) 3508-1531
Fax: (11) 3508-1524
E-mail: vitor.bidetti@brei.com.br
Internet: No website do Gestor (www.brei.com.br), seguindo o seguinte procedimento: no menu superior, clicar em
“Produtos” > na pagina sequinte, clicar em “FIP BKO I” > em sequida clicar, no link “FIP_BKO_|_Regulamento ou FIP_BKO_|
_Prospecto Definitivo” conforme o caso.

o Coordenador Lider
BANCO BTG PACTUAL S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477 - 14° andar, CEP 04538-133, Sao Paulo - SP
At.: Srs. Rodrigo Mennocchi e Daniel Vaz
Tel.: (11) 3383-2000
Fax: (11) 3383-2001
E-mail: rodrigo.mennocchi@btgpactual.com e daniel.vaz@btgpactual.com
Internet: www.btgpactual.com/home/InvestmentBank.aspx/InvestmentBanking/MercadoCapitais (em tal pagina
clicar em “2014” no menu a esquerda e a seguir em “Prospecto Definitivo” logo abaixo de “Distribuicao Publica Primaria de
Cotas da 12 Emissao do Fundo de Investimento em Participacdes BKO 1).

. Coordenadores
BANCO OURINVEST S.A.
Avenida Paulista, n° 1.728, sobreloja, 2° e 11° andares, CEP 01310-919, Sao Paulo - SP
At.: Sr. José Carlos Leme da Silva
Tel.: (11) 4081-4444
Fax: (11) 4081-4566
E-mail: ofertaspublicas@ourinvest.com.br
Site: www.ourinvest.com.br
Ouvidoria do Banco Ourinvest
Tel.: 0800-6034444
Internet: http://www.ourinvest.com.br/pt/fip

OCTO CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Rua Joaquim Floriano, n® 960, 5° andar, Itaim Bibi, CEP 04534-004, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Franca Aldo Lauria Neto

Tel.: (11) 2505-1900

Fax: (11) 2505-5993

E-mail: fneto@rico.com.vc

Internet: http://www.rico.com.vc/mercado/investimentos/ipo/ (em tal pagina clicar em “Leia o Prospecto Definitivo”
logo abaixo de “1? Emisséo de Cotas do Fundo de Investimento em Participacoes BKO 1”).

BANCO FATOR S.A.

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 1.017, 11°, 12° e 13° andares, CEP 04530-001, Sé&o Paulo - SP

At.: Srs. Paulo Froes de Oliveira e Eduardo Vieira de Siqueira

Tel.: (11) 3049-6242/(11) 3049-6048

Fax: (11) 3842-5880

E-mail: paoliveira@bancofator.com.br e esiqueira@bancofator.com.br

Internet: http://www.bancofator.com.br/tools/popup.html?oferta=/banco/mercado_de_capitais/renda_variavel/
oferta_publica/448/448.html

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, Centro, CEP 20050-901, Rio de Janeiro - RJ

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, Edificio Delta Plaza, Bela Vista, CEP 01333-010, Séo Paulo - SP

Website: www.cvm.gov.br (para acessar o Prospecto, neste site acessar “Acesso Rapido — Ofertas Registradas”, selecionar
0ano “2014", acessar “Quotas de FIP / FIC-FIP”, localizar o “FIP BKO 1", e, entdo, clicar em “Prospecto Definitivo” logo abaixo
do item “Documentos (clique para visualiza-los)”).

BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS

Praca Antonio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901, Sao Paulo - SP

Website: http://www.bmfbovespa.com.br/pt-br/mercados/acoes/ofertas-publicas/ofertas-publicas.aspx?aba=
tabltem2&idioma=pt-br (neste website, acessar “Ofertas em Andamento”, clicar em “FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES BKO I” e, posteriormente, acessar “Prospecto Definitivo”).

Todo o material publicitario da Oferta caso utilizado estara disponivel nos enderecos supramencionados, bem como nos websites
das demais instituicdes envolvidas, ressaltando-se que a divulgacao deste Anuncio de Inicio e do Antncio de Encerramento ocorrerdo
no jornal Valor Econémico. Os termos que nao estejam definidos neste antncio de inicio de distribuicao publica de Cotas terao o
mesmo significado que Ihes é atribuido no Prospecto Definitivo.

TODOS 0S ANUNCIOS, ATOS E/OU FATOS RELEVANTES RELATIVOS A OFERTA (INCLUSIVE DIVULGAGCAO DO PRESENTE
ANUNCIO DE INiCIO E ANUNCIO DE ENCERRAMENTO DA OFERTA) SERAO DEVIDAMENTE DIVULGADOS NOS WEBSITES
DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA ACIMA DESCRITOS.

As informagbes contidas neste Anuncio de Inicio estio em consonancia com o Regulamento e com o Prospecto
Definitivo, porém nao os substituem. O Prospecto Definitivo contém informagdes adicionais e complementares a este
Anuncio de Inicio e sua leitura possibilita uma analise detalhada dos termos e condices da Oferta Publica e dos riscos
a ela inerentes. Ao potencial investidor é recomendada a leitura cuidadosa tanto do Prospecto Definitivo quanto do
Regulamento ao aplicar seus recursos, com especial atencdo as informagdes que tratam do objetivo e politica de
investimento do Fundo, da composicdo da carteira e das disposi¢oes do Regulamento e do Prospecto Definitivo que
tratam sobre os fatores de risco aos quais o Fundo e, consequentemente, o investidor, estdo sujeitos.

O investimento no Fundo sujeita o investidor a riscos, conforme descrito na secdo “Fatores de Risco” do Prospecto
Definitivo. Ainda que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa
eliminagdo de possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor. Além disso, a rentabilidade que venha a ser
obtida pelo Fundo nao representara garantia de rentabilidade futura para o investidor.

As Cotas do Fundo nao sao destinadas a investidores que necessitam de liquidez em seus titulos.
As aplicag6es do Fundo nao contam com garantia do Administrador, do Gestor ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

“O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMAGCOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS A
SEREM DISTRIBUIDAS.”

A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

A Oferta Publica terd inicio na presente data, qual seja, 11 de agosto de 2014.
LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEQAO “FATORES DE RISCO".
A data deste Anuncio de Inicio é 11 de agosto de 2014
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Fundo de acordo com o Cddigo da ABVCAP/ANBIMA
de Regulagado e Melhores Praticas para os Fundos de
Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento
em Empresas Emergentes.
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